
 
├ ᴍ Ὲ  

῏ԍ 

ᴋ ᴍ Ὲ  

⇔ҙ  

ӊ 

Ḡ ӥ 

 

 

 

 

 

Ḡ ̂Һ ̃ 

├ ᴍ Ὲ  

̂ қ 319 8 10000 ̃ 
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（二）本次具体负责推荐的保荐代表人 

ȇ ├ ҉ Ḡ ҙⱵ Ⱳ Ȉ ̆ Ḡ ₮ΐȇḠ

ף ֲҒ ӥȈ̂ ᴆѿ̃̆ Ḡ ף ֲ ´ȁ — ᴋᴋ

Ḡ ף ֲ̆ΐᵣ ᴋ

Ḡ ᵬԊ ȂңᵝḠ ף ֲ Ҋ̔ 

´̔Ḡ ף ֲȁ ᵝ̆ ҍ Ḡ

̂301259.SZ̃ȁ ̂301087.SZ̃ IPO ̕ ̂300603.SZ̃

֟ ̕ ̂833799̃ȁ ᾥᴰ ̂835304̃ȁᵫ

̂834813̃ ҈ ̕ľ14 ṽĿ̂122366̃ȁľ16 01Ŀ

̂136533̃ȁľ18 ṽĿ̂150519̃Ὲ ṽ├ Ȃ 

—̔Ḡ ף ֲȁ ȁ Ȃ ҍ

̂688799.SH̃ȁ └ ̂688189.SH̃ȁ Ḡ̂301259.SZ̃ȁӜῖ└

̂300705.SZ̃ IPO ̕ľ14 ṽĿ̂122366̃ȁľ16 01Ŀȁ

Ὲ ṽ├ȁ ҈ ȁ ҈ Ȃ 

（三）本次证券发行项目协办人及项目组其他成员 

Ḡ ᴋ ⱲֲȂ 

̔ Ⱳֲ̆ ȁ ̆

ᵬ ̆ ҍ ᴍȁ ᴍȁ ҉ Ὲ

֟ ̕ ᴍȁ ȁ ȁҬ ᴑҙ ṽ Ὲ

ṽ├ ̕ ᵫ ȁ ᾥᴰ ȁ ᴑҙ └ ҈

̕ ᴍ Ὲ Ῥ ̆ΐ ү ҙⱵ ̆

ҙ Ȃ 

ῒז ȁ ᴯ ȁ陈杰ȁ ȁ Ȃ 

（四）发行人基本情况 

Ҭ ̔ ᴋ ᴍ Ὲ  

̔ Surfilter Network Technology Co.,Ltd. 

ѿ ᴪḤ ף ̔ 91440300723005104T 
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̔ ᴋ  

ף ̔ 300311 

҉ ̔ ├֜  

Ύ ̔ 673,630,150 ᾝ 

ף ֲ̔ ´ 

Ύ ̔ Ҭԋ ᴆ 2 6   

̔ 518057 

Ὲ ̔ www.1218.com.cn 

Ḥ ̔ rzxshenzhen@1218.com.cn 

̔ 0755-86156779 

ᴰ ̔ 0755-86168355 

̔ 

ѿ ̔ ᴆ ȁ ῏

Ⱶ̕ Ḥ ̕ Ⱶ̂҉ץ Ҍ ȁ

ȁ Ⱶ ‗ ̃̕ ₮ ҙ

Ⱶ̂ ȁ ȁ Ⱶ ‗ ̆ └

̃̕ ҍḤ ῃ Ⱶ ֟ ȁ

Ȃ̂҉ץ ȁ ȁ Ⱶ ‗ ̆

└ ̃̆ ̔ ṿ

ḤҙⱵȂ 

（五）发行人股本结构 

2022 年 9 月 30 日Ȃ
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╠ қ ’ 

 
қ  

 

ᶛ 
 ᴆ ᴍ 

 

‟

ᴍ

 

῏ ῏  

ᴑҙ 

3 孙丽君 0.46% 3,070,988 - - - 

4 қ 0.43% 2,922,564 
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Ҋ ᴇ ᴇ ҍ ҉ ᴇ ̆ ᴪ

ῈᴧῈ ֲ ̂A ̃1,770 ҆ ̆ ᴇ ҹ ֲ

15.00 ᾝ̆῍ תּ 265,500,000.00 ᾝ̆ Ḡ ȁ

27,000,000.00 ᾝ תּ ‪ ҹ 238,500,000.00 ᾝ̆ Һ Ḥ

├ԍ 2012 4 19 ῀ᴋ Ȃ҉ תּ ⌠ᵝ ’ҙ

֤ ᴪ ԊⱵ ᴋῈ ̆ ₮ΐ֤ ̂2012
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ԍ Ὲ

 
84,443.60 86,577.23 90,304.94 88,454.01 

 87,753.04 91,778.05 96,769.04 94,977.23 

2ȁ ҈ ѿ ≠ Һ  

ᵝ̔҆ᾝ 

 2022 1-9  2021  2020  2019  

ҙ ῀ 47,095.14 69,530.60 87,798.92 99,625.58 

ҙ≠  -3,768.12 -3,060.06 2,866.55 -20,860.24 

≠  -3,774.64 -5,328.62 2,258.33 -9,734.01 

‪≠  -3,773.01 -5,211.22 1,648.94 -10,116.37 

ԍ Ὲ ‪≠  -2,133.63 -3,852.31 1,708.05 -10,124.67 

3ȁ ҈ ѿ Һ  

ᵝ̔҆ᾝ 

 2022 1-9  2021  2020  2019  

ꜚ֟ ‪  -12,173.48 -4,874.33 19,140.15 354.62 

ꜚ֟ ‪  304.07 -8,864.54 -5,346.12 6,297.17 

ꜚ֟ ‪  3,991.07 -7,521.64 -2,756.62 -10,794.28 

ᴇ ‪ ⱴ  -7,870.09 -21,248.37 11,037.41 -4,035.29 

4ȁ ҈ ѿ Һ Ⱶ  

ֲ ҈ ѿ Һ Ⱶ ’ Ҋ̔ 

 2022.9.30 2021.12.31 2020.12.31 2019.12.31 

ꜚ 1 1.34 1.50 1.62 1.75 

ꜚ 2 0.69 0.87 1.26 1.26 

֟ ṽ ̂ Ὲ ̆%̃ 3 53.24 51.68 39.50 45.41 

֟ ṽ ̂ ̆%̃ 3 50.17 46.30 42.24 41.09 

ԍ ֲ қ

‪ ֟̂ᾝ̃ 4 
1.25 1.29 1.34 1.31 

֟̂ ᶏ ̃

‪ ֟ ᶛ̂%̃ 11 
10.68 9.30 1.54 1.18 

 
2022  

1-9  
2021  2020  2019  

̂ ̃ 5 1.29 1.40 1.59 1.76 

̂ ̃ 6 0.80 1.27 2.83 2.39 

╠≠ ̂҆ᾝ̃ -768.25 -2,281.85 5,392.69 -5,440.72 
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7 

ԍ ֲ қ ‪≠

̂҆ᾝ̃ 8 
-2,133.63 -3,852.31 1,708.05 -10,124.67 

ԍ ֲ қ

‪≠ ̂҆ᾝ̃ 9 
-3,858.74 -4,595.09 -1,680.48 -24,616.73 

EBITDA≠ Ḡ Ṑ 10 -5.54 -13.92 8.70 -5.02 

ꜚ ‪

̂ᾝ̃ 12 
-0.18 -0.07 0.28 0.01 

‪ ̂ᾝ̃ 13 -0.12 -0.32 0.16 -0.06 

̔҉ Һ Ⱶ Ὲ Ҋ̔ 

1ȁ ꜚ = ꜚ ֟° ꜚ ṽ 

2ȁ ꜚ =̂ ꜚ ֟-ῒז ꜚ ֟-ѿ ῤ⌠

̂ ꜚ ֟̂ ꜚ ֟ �Ä#q�ØCt�×̂ ꜚ ֟ ῒ ̂ 

2
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4ȁḠ қȁ └ֲȁ ῏ ҍ ֲ қȁ

└ֲȁ ῏ ԑ ᶫ Ḡ ’Ȃ 

Ḡ ҍ ֲӊ ֞Ҍ ῒז῏ ῏ Ȃ 
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̆ ֲ Ȃ 

ῤ ꜚ ҙⱵ ȁ№ ֲ ̆ ȁ№

῏ֲ ̆ ֲ ̆ ֜ῤ

̆ ’ԇץ Ȃῤ

̆ ῤ ֲ ‰ ꜚῤ Ȃ ῤ ῤ

ֲ ῤ ᴪᴪ ̆ῤ ֲ ‰ ̆ ꜚῤ

ᴪᴪ Ȃ 

ῤ ᴪᴪ ץ ȁ ̂ ᴪ ᴪ ̃ ᴪ

ץ̆ ‗ ‗Ȃ ֜ȁ ȁ₮ΐ

ᴆ ‗ 2/3 ҉ץ ᴪῤ ‗ Ȃ 

ῤ ᴪ ‗ ̆ ⌠ῤ 10 ҩ ᵬ

ῤ ῤ ᴪ ̆ ῤ ḱ ᴆ ҙ

Ⱶ ֲ ‰ ̆ ֜ ῤ ῃ ᴆ ̆ῤ

̆ ῤ ֲ ‰ ̆ ֜

Ҭ ᴪ Ȃ 

2ȁῤ  

2022 6 30 ̆ Ḡ ԅ῏ԍ ῤ ᴪ ̆ᴪ

⌠ῤ ᴪ ҂ֲ̆ ⌠҂ֲȂῤ ᴪ Ḡ ῤ ᴪҺ

Һ ̆ ԅ ’ ԅῤ ᴪ ̆ῤ

ᴪ ԅ ֜ ₮ԅῤ Ȃ 

Ḡ ῤ ֲ ԅҤ └

̆ Ҍ Ẋ ȁ Ȃ҉ ῤ ᴪ ‗

ҹ ⌠ ᴪ ҈№ӊԋ̆҉ץ Ḡ ֲ

Ȃ 

二、保荐机构承诺事项 

̂ѿ̃ Ḡ ȁ Ҭ ᴪȁ ├֜

̆ ֲ ῒ └ֲ ԅ ̆

ֲ ├ ҉ ̆ ₮ΐ Ḡ ӥȂ 
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̂ԋ̃ᵬҹᴋ ├ Ḡ ̆

ᴆ ̔ 

1ȁ ᾟ№ Ḥ ֲ Ҭ ᴪȁ ├֜

῏ ├ ҉ ῏ ̕ 

2ȁ ᾟ№ Ḥ ֲ ᴆ Ḥ Ҍ Ẋ ȁ

̕ 

3ȁ ᾟ№ Ḥ ֲ ῒ Ԋ ᴆ Ḥ Ҭ

ᶭ ᾟ№ ̕ 

4ȁ ᾟ№ Ḥ ᴆ Ḥ ҍ ├ Ⱶ Ҍ

̕ 

5ȁḠ Ḡ ף ֲ Ḡ ῏ֲ אָאל ̆

ֲ ᴆ Ḥ ԅ ȁ ̕ 

6ȁḠ Ḡ ӥҍ Ḡ ῏ ῒז ᴆҌ Ẋ ȁ

̕ 

7ȁḠ ֲ ᶫ Ғҙ Ⱶ ₮ΐ Ғҙ ȁ ȁ

Ҭ ᴪȁ ├֜ ҙ ̕ 

8ȁ Ҭ ᴪȁ ├֜ ᶭ ȇ ├ ҉ Ḡ ҙⱵ

Ⱳ Ȉ Ȃ 

三、关于有偿聘请第三方机构和个人等相关行为的核查 

ȇ῏ԍⱴ ├Ὲ ҙⱵҬ ҈ ҙ׆

Ȉ̂ ᴪῈ [2018]22 ̃ ̆ Ḡ

ҙⱵҬ ễ ҈ ҩֲ̂ץҊ ľ ҈ Ŀ̃ ῏ ҹ

Ȃ 

̂ѿ̃ Ḡ ễ ҈ ῏ ҹ  

Ḡ Ḡ ҙⱵҬҌ ễ ҈

ҹ̆Ҍ ҈ ҹȂ 
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̂ԋ̃ ֲ ễ ҈ ῏ ҹ  

Ḡ ֲ ễ ҈ ῏ ҹ ԅҒ ̆

’ Ҋ̔  

ֲ ├ ᴍ Ὲ ᵬҹ Ḡ ̕ 

�å�²�;ïG�Y�å�²�ƒ‘W�Y�å�²�����õ�å�²�V

�å�²�;�Ö

�å�²�'� • 
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1ȁ Ԋᴪ  

2021 5 27 ̆ ֲ Ԋᴪ ԋ ѿ ᴪ ̆

ԅȇ῏ԍῈ ᴆ Ȉȇ῏ԍῈ

Ȉȇ῏ԍῈ Ȉȇ῏ԍῈ

№ Ȉȇ῏ԍῈ

תּ ᶏ № Ȉȇ῏ԍῈ

῏Һᵣ Ȉȇ῏ԍ

қ ᴪ Ԋᴪῃ Ⱳ ῏Ԋ Ȉ ҍ

῏ Ȃ 

2022 5 18 ̆ ֲ ԓ Ԋᴪ ѿ ᴪ ̆ ԅ

ȇ῏ԍ ⁞Ὲ תּ Ȉȇ῏ԍḱ Ὲ

Ȉȇ῏ԍḱ Ὲ

№ Ȉȇ῏ԍḱ Ὲ

 

2022 5 �82 8 ���È
�>|�ê
��01\�Ä�z:“�»�J1\�0!Q�JAÞ�ÈF@N©�ÑAÞFJE÷�¶
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了《关于调减公司向特定对象发行股票募集资金总额的议案》《关于公司向特

定对象发行股票预案（三次修订稿）的议案》《关于公司向特定对象发行股票

方案论证分析报告（三次修订稿）的议案》《关于公司向特定对象发行股票募

集资金使用可行性分析报告（三次修订稿）的议案》《关于公司向特定对象发

行股票摊薄即期回报、填补措施及相关主体承诺（三次修订稿）的议案》等与

本次向特定对象发行有关的修订议案。 

2022 年 11 月 7 日，发行人召开第五届董事会第八次会议，逐项审议通过

了《关于调减公司向特定对象发行股票募集资金总额的议案》《关于公司向特

定对象发行股票预案（四次修订稿）的议案》《关于公司向特定对象发行股票

方案论证分析报告（四次修订稿）的议案》《关于公司向特定对象发行股票募

集资金使用可行性分析报告（四次修订稿）的议案》《关于公司向特定对象发

行股票摊薄即期回报、填补措施及相关主体承诺（四次修订稿）的议案》等与

本次向特定对象发行有关的修订议案。 

2ȁ қ ᴪ  

2021 9 15 ̆Ὲ 2021 ҈ ҳ қ ᴪ ԅȇ῏ԍῈ

ᴆ Ȉȇ῏ԍῈ

Ȉȇ῏ԍῈ Ȉȇ῏ԍ қ ᴪ

Ԋᴪῃ Ⱳ ῏Ԋ Ȉ ҍ

῏ Ȃ 

2022 年 9 月 5 日，公司 2022 年第一次临时股东大会审议通过了《关于延

长向特定对象发行股票决议有效期的议案》《关于提请股东大会延长授权董事

会全权办理公司本次向特定对象发行股票相关事项有效期的议案》等与本次向

特定对象发行有关的议案，将上述事项的有效期自届满之日起延长 12 个月。 

̆ Ḡ ҹ̆ ֲ ԅ Ḡ ӥ₮

ΐ ȇῈ Ȉȇ ├ Ȉ Ҭ ᴪ ‗ ̆ ֲ

῏ ԅḤ ӈⱵȂ 
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（二）本次向特定对象发行的合规性 

1ȁ ȇ ├ Ȉ ᴆ 

̂1̃ ȇ ├ Ȉ Ӝ ῏ ̔ľ Ὲ ├̆Ҍ

ȁῈ ⱱ Ὲ ȂĿ 

̂2̃ ȇ ├ Ȉ ԋ ῏ ̔ľ҉ Ὲ

̆ Ⱶ ‰ Ⱶ ├ ᴆ̆ΐᵣ

Ⱳ Ⱶ ├ ȂĿ 

2ȁῈ Ҍ ȇ⇔ҙ ҉ Ὲ ├ Ύ Ⱳ ̂ ̃Ȉ ѿ

῏ԍ⇔ҙ ҉ Ὲ Ҍ ῏  

̂1̃ ╠ תּ ᵬ ̆ қ ᴪ ̕ 

̂2̃ ѿ Ⱶ └ Ҍ ᴑҙᴪ ‰↕

῏Ḥ ↕ ̕ ѿ Ⱶᴪ ₮ΐ

̕ ѿ Ⱶᴪ ₮ΐḠ ̆ғḠ

Ԋ ҉ Ὲ Ҍ≠ Ȃ

֟ ̕ 

̂3̃ ᴋ Ԋȁ Ԋ ֲ ҈ ⌠Ҭ ᴪ ̆

ѿ ⌠ ├֜ Ὲ ̕ 

̂4̃҉ Ὲ ῒ ᴋ Ԋȁ Ԋ ֲ

῏ ᶶ Ҭ ᴪ ̕ 

̂5̃ қȁ └ֲ ҈ Ҥ ҉ Ὲ ≠

ҹ̕ 

̂6̃ ҈ Ҥ ᴪῈ῍≠

ҹȂ 

3ȁῈ תּ ᶏ ȇ⇔ҙ ҉ Ὲ ├ Ύ Ⱳ ̂

̃Ȉ ԋ ῏  

̂1̃ ֟ҙ ῏ Ḡ ȁ ȁ

̕ 
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8ȁῈ ȇ⇔ҙ ҉ Ὲ ├ Ύ Ⱳ ̂ ̃Ȉ

Ӝ ѿ  

Ҍᴪ ҉ Ὲ └ ̆ ȇ⇔ҙ ҉ Ὲ ├

Ύ Ⱳ ̂ ̃Ȉ Ӝ ѿ Ȃ 

9ȁῈ ȇ ——῏ԍ ҉ Ὲ ҹ

̂ḱ ̃Ȉ ῏  

ľѿ ҉ Ὲ ȁ ֟ ṽ ȁ

ꜚ ȁל ꜚ ̆ תּ Ҭ ԍ ᾟ ꜚ ễ ṽ

Ⱶ Ȃ ȁ ᴨᾢ Ԋᴪ Ὲ

תּ ̆ ץ תּ ῃ ԍ ᾟ ꜚ ễ ṽⱵȂ ῒז

תּ ̆ ԍ ᾟ ꜚ ễ ṽⱵ ᶛҌ תּ

30%̕ ԍΐ ֟ȁ ῀ ᴑҙ̆ ᾟ ꜚ ễ ṽⱵ

҉ ᶛ ̆ ᾟ№ ῒ ȂĿ 

תּ Ҍ ԍễ ṽⱵ ̆ ԍ ᾟ

ꜚ ᶛҌ תּ ת30%ּ̆ ȇ ҹ

Ȉ ѿ Ȃ 

ľԋ ҉ Ὲ Ὲ ̆ ᴍ ↕҉Ҍ

╠ 30%ȂĿ 

╠҉ Ὲ 30%̆

ȇ ҹ Ȉ ԋ Ȃ 

ľ҈ ҉ Ὲ ȁ ȁ Ὲ ̆ Ԋᴪ‗

╠ תּ ⌠ᵝ ↕҉Ҍ ԍ 18 ҩ Ȃ╠ תּ ᶏ

תּ ғ ⅞ ῀ ̆ Ҍ ҉ └̆ᵖ

↕҉Ҍ ԍ 6 ҩ Ȃ╠ תּ ȁ ȁ ȁ Ὲ

Ȃ҉ Ὲ ṽȁᴨᾢ ⇔ҙ ̆Ҍ

ȂĿ 

Ὲ ╠ תּ ⌠ᵝ ҹ 2015 8 ̆ ׂ 18 ҩ ȂῈ

ȇ ҹ Ȉ ҈ Ȃ 
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ľ ҉ Ὲ Ῥ ̆ ᴑҙ ̆ ↕҉ ѿ Ҍ

ȁ ֜ ֟ ᶫ₮ ֟ȁṢԇ

ֲז ȁ Ⱶ ȂĿ 

2022 9 30 ̆Ὲ Ҍ ȁ ֜

֟ ᶫ₮ ֟ȁṢԇֲז ȁ Ⱶ

Ȃ 

Ὲ ȇ ҹ Ȉ Ȃ 

10ȁῈ Ҍ ԍȇ῏ԍ Ḥ ֲ ᵬ Ȉȁ

ȇ῏ԍ ῏ Ḥᴑҙ ᵬ Ȉ ᴑҙ

̆Ҍ ԍѿ Ḥᴑҙ ῏ Ḥᴑҙ 

̆Ὲ Ҍ ԍȇ῏ԍ Ḥ ֲ ᵬ Ȉ

ȇ῏ԍ ῏ Ḥᴑҙ ᵬ Ȉ ᴑҙ

̆Ҍ ԍѿ Ḥᴑҙ ῏ ḤᴑҙȂ 

҉ ̆Ὲ ȇ Ύ Ⱳ Ȉ ῏ ̆ғҌ

Ҍ ├ ̆ ֞ ῏ ̆ ȁ

ȁ Ȃ 

五、公司的相关风险 

（一）本次发行相关风险 

1ȁ  

Ὲ ├֜ ̆ Ҭ

ᴪ Ύ̆ ῏Һ ץ̆‰ ҉ ‰

Ҍ Ȃ 

2ȁ ᴇ ꜚ  

ᴇ ꜚ̆Ҍֽ ‗ԍᴑҙ ҙ ̆ ȁ ≠

ȁ ᶫ ’ȁ Ȃ ̆ ῃ

῀̆ ῤ Ӟᴪ ל ꜚȂ

̆ ҍ Ȃ 
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3ȁ  

Ὲ ⌠ ├ ᵣ ’ȁῈ

ᴇ ȁל ῤ Ȃ

̆Ὲ תּ Ҍ

Ȃ 

4ȁ  

̆Ὲ ‪ ֟

ⱴȂ תּ ᶏ ⅞ ̆ᵖ ԍּת

ѿ Ȃ Ὲ ⱴ ’Ҋ̆ Ὲ

ҙ Ҍ ̆↕Ὲ Ⱶ ѿ

Ȃ 

（二）募集资金运用的风险 

1ȁּת ֟  

公司本次募集资金投资项目包括工业互联网安全防护产品项目、5G 网络安

全研发中心项目。公司已对本次募集资金投资项目的相关政策、技术可行性、

市场前景等进行了充分的分析及论证。工业互联网安全防护产品项目运营期测

算期工业互联网安全合同数量 576 个，合计金额 119,940.00 万元，报告期期

初至本报告签署日，公司已完成工业互联网安全监测与态势感知平台合同 61

个，合计金额 19,385.07 万元。本次募投项目产品工业互联网企业安全分类分

级综合管理平台、物联网安全态势感知平台、车联网安全态势感知平台、工业

互联网企业安全平台和工业互联网安全公共服务平台尚未实现收入，截至本报

告签署日，公司已取得工业互联网安全防护产品项目在手订单 14 个，在手订

单金额 3,462.40 万元，Ὲ תּ № ԍ ╠

ȁ ȁל Ạ₮ ̆ ԍ ׆ ⌠֟

ѿ ̆ Ҭ̆Ὲ ҳ ȁ֟ҙ ȁҙ

Ⱶ Ҍ ̆҉ ᴋѿ Ҍ≠ ֟

Ҍ⌠ ̆ ֟ ᾟ№ ̆ Ὲ

ҙ ֟ Ҍ≠ Ȃ 
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2ȁּת 研发失败  

ⱴ ҙԑ ῃ֟ ῃḠ ⱬ

῀̆ ֟ № ⱬ ⱳ ̆ ֟ Ὶ ȁ ץ

ⱬ̕ץ ⱴ 5G ꜚ ⱬȁ5G ꜚ

ҍ ⱬȁ5G Ḥפ ῃ ⱬȁ5G ῃ ⱬȁ5G ῃ

ⱬ Ȃ本次募投工业互联网安全防护产品项目拟新增研发

人员 180 人，5G 网络安全研发中心项目拟新增研发人员 100 名， Ὲ

ֲ ⅞ ⌠ ȁ תּ ֟ ’

̆ תּ ₮

֟ ̆部分产品能力未达到预期，竞争力不足，将导致研发成果的经济效益与

预期收益存在较大差距，可能会对公司的财务ᅾ和经营成果产生负面 的影

响。 תּ 研发失败的风险Ȃ 

3ȁ ֟ 和无形资产摊销 ҙ  

תּ ֟ ̆ תּ

̆公司的固定资产和无形资产规模将增加 21,930.32 万元；两个募投项目每

年新增的固定资产折旧和无形资产摊销费用合计为 1,946.82 万元， תּ

╠ ҙ ̆ ֟ ⁞ṿ̂

̃ Ȃ ̆ Ὲ ‪≠

Ὲ ⱴ ̆ᵖׅ ⌠ ׆̆

Ὲ ֟ 和无形资产摊销 Ὲ ≠ ⱬҊ

Ȃ 

4、募投项目实际指标无法达到效益测算水平的风险 

公司依据历史数据和对未来行业及公司的发展趋势对本次募集资金投资项

目的预计效益进行了测算。工业互联网安全防护产品项目测算期预测合同数量

共计 576 个，合计金额 119,940.00 万元，预计收入年复合增长率
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网安全防护产品平均毛利率为 58.61%，低于上述区间。本项目预计内部收益率

（税后）10.11%，税后静态投资回收期 5.52 年。如出现工业互联网安全防护

产品发展速度不及预期，公司提供的解决方案无法满足客户市场需求，项目测

算期间销售收入增长率不及预期，项目运营期间毛利率低于预期，将会导致募

投项目实际指标无法达到效益测算水平等情形。 

此外，本次工业互联网安全监测与态势感知平台预测合同单价为 400 万

元，在手订单的合同平均单价为 289.26 万元，工业互联网企业安全平台、物

联网安全态势感知平台、工业互联网安全公共服务平台预测合同单价分别为

180 万元、200 万元和 180 万元，在手订单的平均单价分别为 212.93 万元、

305.56 万元和 208.32 万元，工业互联网企业安全分类分级综合管理平台和车

联网安全态势感知平台预测单价分别为 150 万元和 200 万元，暂无在手订单。

本次募投项目相关产品预测单价仅为本次测算而进行的估计，主要系参考已完

工的类似项目或产品在手订单的平均价格为基础，结合标准化产品的成本和合

理利润进行估算。在实际与客户签订业务合同过程中，由于客户的类型和需求

的不同，客户对于工业互联网安全系统建设的平台大小，数据量大小，所需设

备数量等存在一定差异，所以在上述标准产品平台的基础上，根据客户的需求

会进行调整，对软件系统或硬件设备进行增减，从而可能导致实际合同价格与

预测合同单价存在差异。同时，未来可能会受到新产品新技术的逐步成熟和行

业竞争加剧等因素而导致实际销售价格达不到测算水平，也会导致募投项目实

际指标无法达到效益测算水平。 

（三）经营风险 

1ȁ ȁᴂ  

₮ΐ ̆Ὲ ᵬҹ ғ ₮ѿ ∞‗ ∞‗ ҹ

2,000.00 ҆ᾝ̆ 公司最近一期末净资产的比例为 2.28%ȂῈ ᵬҹ

‗ ᴆ̆该案件原告立鼎信和、翊峰基

业要求公司支付 2018 年度�栀ժم指ആಫ入㐈੶භ
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上诉，广东省高级人民法院于 2021 年 12 月 29 日开庭审理，截至本报告出具

日，尚未作出二审判决。公司已被实施财产保全措施，广东省深圳市中级人民
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3、  

2022 9 ̆Ὲ ᴇṿҹ 37,884.66 ҆ᾝ̆ Ὲ

֟ ᶛҹ 21.51%̆ ֟ Ȃ 

Ὲ ҙ ҉ Ὲ ‰ ҉̆

Ḥ ȁ ’ ̆└ ԅ ‰

̆ғῈ Һ ԍ ȁ ȁḤ

̆ᵖ Ὲ ̆ ⱴȂ

Ὲ Ⱶ ’ ̆ ⱴῈ ̆Ὲ
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4、 ꜚ  

2019 ȁ2020 ȁ2021 2022 1-9 ̆ ֲ

№≢ҹ 14,492.06 ҆ᾝȁ3,388.53 ҆ᾝȁ742.78 ҆ᾝ 1,725.11 ҆ᾝ̆

ԍ Ὲ қ‪≠ ᶛ№≢ҹ -143.14%ȁ198.39%ȁ -19.28% -

80.85%Ȃ ֲ 2019 2020 ‪≠ ̆

2021 年 ⁞ Ȃ Һ 2019 ҙ

ҙ ễ ̆ ̆ ‪≠ ᶛ ̕

ֲ ῤ ꜛ Ȃ

ֲ‪≠ ᾟ№ ֲ Һ ҙⱵ ’̆ ֲ
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5、 ᴨ  
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